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Hovedtrekk 2. kvartal 2019

A Forbedringsarbeidet fortsetter
A Margin- og resultatforbedring
A @kt ordrereserve

A Stabilt boligmarked i Norge og tegn
til bedring i Sverige

Veidekke bygger ogsa andre byggetrinn av boligprosjektet Frysjaparken i Oslo for
OBOS Nye Hjem og Stor-Oslo Eiendom
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Omsetning og resultat for 2. kvartal

2. kvartal: Omsetning 2. kvartal: Resultat far skatt
NOK mrd. NOK mill.
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Resultat far skatt for 2. kvartal per virksomhetsomrade
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Ordreinngang og segmentfordeling Entreprengr
En voksende og diversifisert produktportefalje

Omsetning og ordreinngang Ordrereserve per produkt
Mrd. NOK - ii B o-tobillr at i oo: 1, 07 Sterk satsing pa yrkesbygg
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Ordrereserve Entreprengr
Prosjektportefalje pa over NOK 35 milliarder

Ordrereserve*
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* Om lag NOK 3,7 milliarder av ordreboken er gjenveerende omsetning i prosjekter som ikke forventes & generere resultat

m Norge = Sverige
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Boligsalg og boligproduksjon

Antall solgte boliger*
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Helse, arbeidsmiljg og sikkerhet

Antall alvorlige skader
12 maneders rullerende. Veidekke-ansatte, innleide og underentreprengrer
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Virksomhetsomrader 2. kvartal

Belgp i mill. NOK

2. kvartal 2019

2.

kvartal 2018

Omsetning Resultat Margin Omsetning Resultat Margin
Bygg Norge 3518 131 3,7% 3 449 122 3,5 %
Anlegg Norge 1258 16 1,2 % 928 -562 -60,5 %
Entreprengr Sverige 2762 72 2.6 % 2511 64 2,5%
Entreprengr Danmark 600 33 5.4 % 581 41 7,0 %
Sum Entreprengr 8 139 251 3,1% 7 469 -335 -4.5 %
Eiendom Norge 316 73 157 35 -
Eiendom Sverige 435 39 625 53 -
Sum Eiendom 750 111 782 88 -
Industri 1499 108 7,2% 1339 66 4,9 %
Annet 324 18 -441 -18 -
Sum Konsern 10 064 451 4,5 % 9 148 -199 -2,2 %
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Byggvirksomheten | Norge

2. KVARTAL 2019

A Omsetning p& nivA med sist kvartal og 2. kvartal 2018

A @kt resultat og margin

A Starstedelen av resultatet kommer fra det sentrale gstlandsomradet

A Resultatforbedring hovedsakelig knyttet til bedret lsnnsomhet i

virksomhetene pa Sgrvestlandet
A Forbedringsarbeid og omstrukturering
A Virksomhet i Bodg under avvikling

A Sterk ordrereserve

A Nye store kontrakter innen hovedsegmentene, og spesielt innen bolig

2. kvartal Hittil i ar
Mill. NOK 2019 2018 2019 2018
Driftsinntekter 3518 3449 6 908 6 467
Resultat far skatt 131 122 241 224
Resultatmargin 3, 7% 35% 3.5% 3.5%
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Anleggsvirksomheten | Norge

2. KVARTAL 2019

OMSETNING OG MARGIN*

A Hay aktivitet i pAgdende samferdselsprosjekter

A Lesnnsomheten i prosjektportefgljen er lav

A Flere pagéende starre prosjekter ble nedskrevet i 2018 og gir ikke

resultatbidrag

A Prosjektgjennomfaring pa de store prosjektene gar etter plan

A Omfattende tiltak og strukturelle tilpassinger iverksatt

A Selektivt tilbudsarbeid gir lav ordreinngang i kvartalet
A Et godt marked og flere kontrakter til avklaring

Mrd. NOK
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2. kvartal Hittil i ar
Mill. NOK 2019 2018 2019 2018
Driftsinntekter 1258 928 2401 1937
Resultat far skatt 16 -562 -10 -559
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* Margin i graf er eksklusiv nedskriving p& NOK 550 millioner i 2. kvartal 2018
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Entreprengrvirksomheten

2. KVARTAL 2019

A Omsetningsvekst
A @kning innenfor bade bygg og anlegg
A Lavere aktivitet innen boligbygg

A @kt resultat og margin

A Haoy aktivitet og bedret lannsomhet for yrkesbygg i
bade Stockholm og Géteborg

A Stabil ordrereserve
A God ordreinngang innen yrkesbygg og anlegg

2. kvartal Hittil i ar
Mill. NOK 2019 2018 2019 2018
Driftsinntekter 2762 2511 5171 4 479
Resultat far skatt 72 64 105 92
Resultatmargin 2,6 % 25% 2,0% 2,1%

13

| Sverige

OMSETNING OG MARGIN
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Entreprengrvirksomheten | Danmark

2. KVARTAL 2019

A Stabil omsetning

A Fortsatt hgy aktivitet i Kebenhavn-omréadet
A Generell god prosjektlennsomhet i portefgljen

A Ordrereserven pa hgyt niva

A Ingen nye starre kontrakter i kvartalet

OMSETNING OG MARGIN

Mrd. NOK

0,7
0,6
0,5
0,4
0,3
0,2
0,1

0,0

10%

8%
" 6%
4%

2%

s BN |

2. kv. 18 3. kv. 18 4. kv. 18 1. kv. 19 2. kv. 19

0%

= Omsetning Margin (%)

ORDRERESERVE OG ORDREINNGANG

2. kvartal Hittil i ar
Mill. NOK 2019 2018 2019 2018
Driftsinntekter 600 581 1169 1 086
Resultat far skatt 33 41 63 67
Resultatmargin 54 % 7,0 % 54 % 6,2 %
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Eiendomsvirksomheten

2. KVARTAL 2019

| Norge

RESULTAT FOR SKATT

A Godt resultat
A Godt salg i pagaende prosjekter, spesielt i Oslo
A Utviklingsgevinst pa NOK 43 millioner fra salg av et boligprosjekt
A @kning i boligproduksjon
A 190 boliger igangsatt pa fem prosjekter
A 119 enheter i tre prosjekter ble lagt ut for salg i kvartalet
A Avkastning pa investert kapital* 9,4 %

Mill. NOK
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BOLIGPRODUKSJON OG -SALG, VEIDEKKES ANDEL (ANTALL ENHETER)

2. kvartal Hittil i ar

2019 2018 2019 2018
Resultat far skatt (Mill. NOK) 73 35 111 62
Antall boliger solgt 75 96 237 163
Antall boliger igangsatt 190 217 234 226
Antall boliger i produksjon 785 598 785 598
Salgsgrad (boliger i produksjon) 71 % 75 % 71 % 75 %

Boligtall i tabell angir Veidekkes andel *Avkastning siste 12 maneder
15
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Eiendomsvirksomheten | Sverige

2. KVARTAL 2019

RESULTAT FOR SKATT

Mill. NOK
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BOLIGPRODUKSJON OG -SALG, VEIDEKKES ANDEL (ANTALL ENHETER)

A @kt boligsalg
A Salget av smahus er godt, og det er god etterspgrsel etter nye boliger i
Goteborg og i Malmo-omradet
A Fortsatt avventende marked i Stockholm, men tegn til bedring
A Resultat pa et moderat nivd med synkende produksjon
A Fem nye prosjekter med 198 boliger lagt ut for salg
A Tre i Malmé-omradet, ett i Uppsala og ett i Géteborg
A Avkastning pa investert kapital* 12,5 %
2. kvartal Hittil i &r
2019 2018 2019 2018
Resultat far skatt (Mill. NOK) 39 53 57 98
Antall boliger solgt 131 47 243 83
Antall boliger igangsatt - 147 91 147
Antall boliger i produksjon 1 359 1578 1359 1578
Salgsgrad (boliger i produksjon) 91 % 81 % 91 % 81 %
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Boligtall i tabell angir Veidekkes andel *Avkastning siste 12 maneder
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Industrivirksomheten

2. KVARTAL 2019 OMSETNING OG 12M MARGIN*
. Mill. NOK

A Asfalt: Resultatforbedring 1 800 &%
A Endret prisstrategi og kostnadskontroll 1500 5%
1200 4%
A Pukk og grus: Godt resultat 200 %
A @kt aktivitet og god produktsammensetnin v 8% o
ggodp 9 s . . . “I' 19%
. . . 0 _ 0%

A Drift og vedlikehold: Resultatforbedring 2. kv. 18 3.kv.18 4.kv. 18 L kv. 19 2. kv. 19

m Omsetning 12m rullerende margin (%)

A God lannsomhet pa kontrakter inngatt de seneste arene RESULTAT F@R SKATT 2. KVARTAL

ASFALT PUKK & GRUS DRIFT & VEDLIKEHOLD
2. kvartal Hittil i &r 66 68
Mill. NOK 2019 2018 2019 2018 2 Y
38

Driftsinntekter 1499 1339 2113 1814 . 29 . .
Resultat far skatt 108 66 -95 -151 .

_ I >
Resultatmargin 7.2 % 49% -45% -83% ET) ™

2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019

* Margin i graf er eksklusiv en positiv utviklingsgevinst pa NOK 70 mill. i 4. kvartal 2017
17 © Veidekke



Resultater konsern
IFRS



Resultatregnskap (IFRS)

. kvartal Hele aret
Belgp i mill. NOK 2019 2018 2018
Driftsinntekter 10 031 9 465 35 667
Driftskostnader -9 405 -9 531 -34 656
Resultat fra tilknyttede og felleskontrollerte selskaper 56 55 163
Av- og nedskrivinger -214 -143 -594
Driftsresultat 469 -154 580
Netto finansresultat 1 7 21
Resultat far skatt 470 -146 602
Skattekostnad -70 11 -28
Resultat etter skatt 399 -135 574
Herav ikke-kontrollerende eierinteresser 16 9 34
Resultat etter skatt (netto) 384 -144 540
Resultat per aksje (kr.) 2,9 -1,1 4,0
Resultat far skatt, segment 451 -199 591

IFRS 16 innfart fra og med 1. januar 2019 og historiske tall er ikke justert. Se note 18 i Veidekkes kvartalsrapport for ytterligere detaljer
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Balanse 1 elendeler

Belap i mill. NOK 30.06.2019 30.06.2018 31.12.2018
Goodwill og andre immaterielle eiendeler 1926 1834 1957
Utsatt skattefordel - 19 -
Eiendommer 1312 703 646
Maskiner o.l. 2 765 2 480 2694
Investering i tilkknyttede og felleskontrollerte selskaper 1403 1452 1433
Finansielle eiendeler 527 572 508
Sum anleggsmidler 7 933 7 060 7 238
Boligprosjekter 5 588 3738 4 309
Driftsbeholdninger 637 641 564
Kundefordringer og andre fordringer 7 870 7 213 6 527
Likvide midler o.l. 181 583 197
Sum omlgpsmidler 14 275 12 174 11 597
Sum eiendeler 22 208 19 234 18 835

IFRS 16 innfart fra og med 1. januar 2019 og historiske tall er ikke justert. Se note 18 i Veidekkes kvartalsrapport for ytterligere detaljer
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Balanse i egenkapital og gjeld

Belgp i mill. NOK 30.06.2019 30.06.2018 31.12.2018
Egenkapital 3453 3133 3983
Pensjonsforpliktelser og utsatt skatt 837 920 846
Obligasjonsgjeld 1 600 1 600 1600
Gjeld til kredittinstitusjoner o.l. 2001 1643 248
Annen langsiktig gjeld 1 026 365 414
Sum langsiktig gjeld 5464 4 527 3108
Sertifikatgjeld og gjeld til kredittinstitusjoner 1036 25 36
Leverandgrgjeld og reklamasjonsavsetninger 7 195 6 853 6 989
Skyldige offentlige avgifter, betalbar skatt 1098 1019 867
Annen kortsiktig gjeld 3962 3677 3 852
Sum kortsiktig gjeld 13 291 11 574 11 744
Sum egenkapital og gjeld 22 208 19 234 18 835
Netto rentebaerende posisjon -4 268 -2 458 -1 470

IFRS 16 innfart fra og med 1. januar 2019 og historiske tall er ikke justert. Se note 18 i Veidekkes kvartalsrapport for ytterligere detaljer

21
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Kontantstramoppstilling

Per 2. kv. 2019

Per 2. kv. 2018

Belgp i mill. NOK Entreprengr Eiendom Industri Annet? Konsern Konsern
Resultat for skatt 399 169 -95 -117 356 -213
Av- og nedskrivinger 269 1 129 28 428 281
Annen driftskapital mv. -689 -1 422 -348 3 -2 455 -142
Kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter -20 -1 253 -313 -85 -1671 -73
Kjgp/salg av varige driftsmidler -138 -21 -95 - -253 -478
Andre investeringsaktiviteter 15 12 -1 -50 -25 -258
Kontantstrgm fra investeringsaktiviteter -123 -9 -96 -50 -278 -736
Utbetaling av utbytte - - - -669 -669 -668
Andre finansielle poster -109 -52 -34 15 -180 -217
Kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter -109 -52 -34 -653 -849 -885
Endring i rentebserende posisjon -253 -1 314 -443 -788 -2 798 -1694
Investert kapital pr. kvartalsslutt? 6 110 1759 8 053 6 373

*1) Inkluderer IFRS-justering og konsernelimineringer
22

2) Investert kapital beregnes kun for de kapitalkrevende virksomhetsomradene Eiendom og Industri
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Veidekke skal veere et solid selskap
Forventer betydelig forbedring av ratio

Netto rentebaerende gjeld / EBITDA (12m)

Venter & tilfredsstille krav med god margin

A Venter betydelig forbedring i 2. halvar

4,0

A Hgye tomteinvesteringer og lavsesong i 1. halvar Covenant
A @kt kontantstrem og resultat forventes i 2. halvar SO T
3,0
Malsetning: <2,5x over tid
PR e e
A Veidekke har et godt finansielt handlingsrom -
A Ved utgangen av kvartalet utgjorde ledige
lanerammer NOK 1,7 milliarder b
1,0
0,5
. 1

2016 2017 2018 1.kv.19 2.kv.19 4.kv.19 2020 2021 2022
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Arbeidet med a gke lgannsomheten fortsetter

N___ Faksimile fra Veidekkes Kapitalmarkedsoppdatering 9. mai 2019 © Veidekke



